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	Resume

Indicateurs Financiers

pour l’exercice 2008


Mission
Les tâches du Groupe de travail Indicateurs Financiers concernent à la fois l’harmonisation comptable et financière, et le reporting analytique financier. La compagnie CD a été chargée de diriger le groupe de travail Indicateurs Financiers. 

Les membres du groupe de travail Indicateurs Financiers qui ont coopéré au rapport sont les suivants: Krasimira Ilieva (BDŽ), Roman Štěrba (ČD-chairmanship), Ileana Iacob (CFR), Pavel Bãrculet (CFR Marfa), Iskandar Nasoetion (DB AG), Fabrizio Favara (FS), Annamária Radics (MÁV), Natasha Milich (NRIC), Christoph Dopf (ÖBB), Antoine Varoquaux (SNCF), Guy Thomas (SNCB) et Olivier Georger (UIC)
Source des données

Le rapport regroupe les informations fournies par ces compagnies. 74 compagnies ferroviaires et gestionnaires d’infrastructure sont inclus dans l’enquête. Les données fournies sont parfois incomplètes, ce qui explique l’absence de certaines compagnies dans les graphiques. De même, les valeurs aberrantes ou peu réalistes n’ont pas été prises en compte. 
Indicateurs utilisés
ROACE

La rentabilité des capitaux employés moyens (ROACE) indique la performance et la rentabilité des capitaux investis par la compagnie. En d’autres termes, le ROACE indique si les capitaux employés par l’entreprise sont utilisés de manière efficiente afin de générer du profit. Le ROACE devrait être supérieur aux taux d’intérêts auxquels la compagnie emprunte. Dans le cas contraire, une éventuelle hausse du coût d’emprunt réduirait le profit des actionnaires. 

Le ROACE est le quotient de l’EBIT (que l’on assimile ici au résultat opérationnel) par le capital employé (capital utilisé lors de l’exploitation) en moyenne sur deux ans. 

Le capital employé est calculé comme la somme des  dettes à long terme et du capital moins les placements de trésorerie et les valeurs disponibles.

Endettement financier

Cet indicateur est le quotient de la dette totale par la somme de cette dette et des capitaux propres en moyenne sur deux ans. La dette totale des compagnies ferroviaires comprend les emprunts bancaires et autres emprunts, qu’ils soient soumis à intérêts ou non, ainsi que la valeur actualisée des engagements liés aux opérations de leasing si celle-ci n’a pas déjà été incorporée aux dettes. 

Viabilité

Le taux de viabilité correspond au rapport entre les produits d’exploitation et les charges d’exploitation. Plus ce ratio est élevé et plus la viabilité de la compagnie est forte. 

Valeur ajoutée par employé

Cet indicateur est le rapport de la valeur ajoutée générée par la compagnie sur le nombre moyen annuel d’employés (équivalents temps plein). Les valeurs négatives ne sont pas reprises dans le graphique.

Marge opérationnelle

Rapport de l’EBIT sur le chiffre d’affaires. 
Contact
Les suggestions, questions et commentaires relatifs à la présentation et au contenu du rapport peuvent être adressés à Olivier Georger (e-mail: georger@uic.org), ou au Président du Groupe de travail Indicateurs Financiers, Roman Štěrba (e-mail: SterbaR@gr.cd.cz).
ROACE (%)
EBIT / Capital Employé
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Endettement financier (%)

Total dettes / (Capitaux propres + total dettes)
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Viabilité (%)
Produits d’exploitation / Charges d’exploitation 
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Valeur ajoutée par employé (€)
(Produits d’exploitation – consommation de matières et charges externes) / Nombre annuel moyen d’employés
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Marge opérationnelle (%)

EBIT / Chiffre d’affaires
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